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VazZeni investori,

dovolte mi Vam touto cestou podékovat za Vasi dlvéru a moZnost starat se o Vami investované prostiedky do
fondu TBGF SICAV. Chci Vas informovat o skvélych vysledcich naseho fondu za prvni pololeti letoSniho roku, kdy
objem spravovanych aktiv presahl jednu miliardu korun a dosavadni zhodnoceni mifi na celoro¢ni vynos pro rok
2023 na urovni 7 %. Také Vas v nasi zpravée informujeme detailngji o vyvoji investi¢niho portfolia.

Prvni pololeti letoSniho roku bylo pro fond TBGF vyjimecné v mnoha aspektech. Predné se jedna o zatim

vyjadreni +7.4 %).

Objem spravovaného majetku prekrocil hranici jedné miliardy korun. V porovnani s prosincem 2022, kdy Cinil objem
aktiv 326,4 mil. K&, byl objem spravovaného majetku v ¢ervnu 2023 roven 1,098 mld. K& a doslo tak k vyraznému
navyseni objemu majetku fondu TBGF - 0 237 %. V neposledni Fadé bych Vas chtél informovat o investicich, které
fond béhem této doby uskutecnil.

Fond i naddle planuje pribéZznou realokaci portfolia tak, aby dosahoval ve stfednédobém a dlouhodobém
horizontu stabilniho zhodnoceni pri konzervativnim pristupu k riziku. JAdrem naSich investic jsou instrumenty
vydané spolec¢nostmi skupiny SAB a bankou Trinity Bank, diky kterym umoZniujeme investorim podilet se na
dynamickém rdstu téchto emitentd.

V Cervnu 2023 také probéhla valna hromada - jeji shrnuti naleznete nize v této zprave.

Dékujeme Vam jesté jednou za Vasi dlvéru. Jsme pFipraveni i nadéle spravovat vase finance tak, abyste i pristi
zpravy z naseho fondu mohli ¢ist s radosti.
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Fond v Cislech

Zalozeni fondu Srpen 2020
Zhodnocenf za obdobf 01/2023 - 06/2023 +3,65 %
Zhodnocenf od 08/2020 do 06/2023 +11,64 %
Objem spravovaného majetku ve fondu k 30. 6. 2023 1,1 mid. K&
Pocet tituld v portfoliu 21
Aktualni hodnota investi¢ni akcie 1,1164 K¢

Vyvoj investicni akcie

Nasledujici graf zobrazuje vyvoj ceny (v K¢) investi¢ni akcie fondu TBGF od jeho zaloZeni. Modfe je znazornén
vyvoj ceny akcie za prvni pololeti roku 2023. Pramérna mési¢ni vykonnost za obdobi leden 2023 - ¢erven 2023
byla + 0,60 %. Za stejné obdobi v roce 2022 dosahoval fond prdmérného mési¢niho zhodnoceni 0,34 %.
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Vyraznéjsi mésic¢ni nardst ceny akcie byl zaznamenan v bifeznu (1,06 %) a v kvétnu (0,99 %). V bieznu to bylo
predevsim diky ¢aste¢nému splaceni Uvéru v EUR, ktery fond poskytl. Tento Uvér byl v ddsledku rdstu Urokovych
sazeb negativné precenén v prosinci 2022. Caste¢nym splacenim Gvéru v breznu bylo toto negativni precenéni
vraceno”. Kvétnovému zhodnoceni pak vyrazné pomohla dividenda akcie SAB Finance a Uplné splaceni jiz
zminéného uvéru v EUR.

Za cely rok 2023 fond ocekava zhodnoceni okolo 7 %.
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Nové investice

Béhem prvniho pololeti roku 2023 fond uskutecnil 7 investic.

V Unoru se jednalo o ndkup perpetuitniho dluhopisu (ATT) emitovaného FCM Bank Limited. Dluhopis je v méné
EUR, kuponova sazba je ve vysi 3,78 % p.a. Investovana ¢astka byla 1,5 mil. EUR.

V breznu fond nakoupil kratkodobé dluhopisy spole¢nosti SAB Holding a.s. (soucast skupiny SAB) v objemu
80 mil. K& se splatnosti v breznu 2024 a kupdnovou sazbou stanovovanou jako dvoutydenni repo sazba CNB
+0,001% p.a.

V dubnu probéhla investice do akcii bankovni skupiny ERSTE Group Bank AG v objemu 20 mil. K& a do dluhopisu
Ceskeé spole¢nosti Colt CZ Group SE v objemu 45 mil. K& Dluhopis je splatny 18. 5. 2030, kuponova sazba je
pohyblivd, stanovovana jako referen¢ni sazba 6M PRIBOR + 1,80 % p.a.

V kvétnu pfibyly do portfolia fondu podfizené diuhopisy (Tier 2) banky FCM Bank Limited - objem 120 mil. K¢,
splatnost: 30. 6. 2033, kuponova sazba stanovend jako dvoutydenni repo sazba CNB + 0,95 % p.a.

V Cervnu fond nakoupil dluhopis spolecnosti RegioJet Finance a.s. v objemu 48 mil. KC se splatnosti 26. 6. 2024
a kuponovou sazbou 6M PRIBOR + 400 bps. p.a. Dale probéhla v ¢ervnu investice do dluhopist Czechoslovak
Group a.s. v objemu 45 mil. K&, se splatnosti 4. 7. 2028 a kuponovou sazbou 8 % p.a. JelikoZ vyporadani
této transakce probéhlo az v Cervenci 2023, neni dluhopis Czechoslovak Group jesté zohlednén v ¢ervnovém
portfoliu fondu.

SloZeni portfolia podle emitentt (30. 6. 2023)

Fond pravidelné obménuje sloZeni portoflia tak, aby dosahoval diverzifikace s ohledem na pocet emitentl
i sektord, do kterych investuje. | proto portfolio obsahuje cenné papiry nékolika emitentd. Jejich prehled spole¢né
se zastoupenim na portfoliu (vyjimaje hotovost na terminovanych vkladech) je zobrazen na grafu nize.

DOMOPLAN SICAVas. 3% Ostatni 10 %

NemoMix Fund SICAVas. 3% Heureka FinCoCZa.s. 3%
RegioJet Financeas. 7% Erste Group Bank AG 3%
Colt CZGroupSE 7% FCM Bank Ltd. 38 %

SAB Holdingas. 12% SAB Finance as. 14%
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Slozeni portfolia podle tridy aktiv (30. 6. 2023)

Nize je zobrazeno slozeni portfolia s chledem na tridy aktiv. Pomérné velka ¢ast portfolia (38 %), ktera byla
drzena jako hotovost na kratkodobych terminovanych vkladech, zajiStovala likviditu potfebnou pro Cervencové
investice a planované investice do konce roku 2023. K nardstu hotovostni pozice doslo kratkodobé, protoze fond
zaznamenal ve druhém ctvrtleti velky pFiliv novych investord. Tato hotovost je pribézné investovana. Fond
ciluje udrzovat podil hotovosti na celkovych aktivech na drovni 5%.

Nemovitostni
fondya FKI 8%

Akcie 10% .

Dluhopisy korporatni 20 %

Ostatni 1%
Hotovost 38 %

Dluhopisy bankovni 23 %

Vyvoj objemu spravovaného majetku

V prvnim pololeti 2023 se fond tésil velkému zdjmu novych investord — objem spravovaného majetku narostl
z 326 mil. K& (prosinec 2022) na 1 098 mil. K¢ (Cerven 2023). Jedna se tedy o narlst o 772 mil. K¢ neboli 0 237 %.
Vyvoj objemu spravovaného majetku (mil. K¢) je zobrazen na nasledujicim grafu.
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Valna hromada
Dne 28. 6. 2023 se konala radna valna hromada, ktera vSak nebyla usnasenischopna a nasledné se konala
17.7. 2023 nahradni valna hromada. Schvalovaly se zejména nasledujici body

e Zména statutu Fondu

e Vyrocni zprava

- Utetni zavérka

» Hospodarsky vysledek

e Rozdéleni zisku

Auditor: AUDIT ONE, s. r. 0., Pobrezni 620/3, 186 00 Praha 8 - Karlin
Odsouhlasily se mimo jiné tyto zmény
» Zkraceni procesu pri odprodeji podilC investor’ do fondu
- Stanoveni NAV pro odkup — pouZije se NAV ke konci mésice, ve kterém bylo o odkup investorem zazadano
- Vyplata pri odkupu do 20 mil. K¢ bude garantovana do 3 mésicl od konce mésice, ve kterém bylo o odkup
zazadano
- Vyplata pri odkupu nad 20 mil. K¢ garantovana do 6 mésicd od konce mésice, ve kterém bylo o odkup
zazadano
» Stanoveni NAV pro ndkup - ke konci mésice, ve kterém bylo o nakup zazadano
* SniZeni limitu pro nasledny nakup / prodej investi¢nich akcii ze 100 tis. na 50 tis. K¢
e Investicni limity pro investovani fondu
- 75 % do aktiv do instrumentl spole¢nosti ze skupiny SAB a Trinity Bank, a.s.
- 25 % do aktiv do externich aktiv mimo skupinu SAB a Trinity Bank, a.s.

Detailni zapis z valnych hromad, aktualni znéni statutu a stanov naleznete na webovych strankach fondu.

Plany do konce roku 2023

Fond i nadale planuje pravidelné provadét nové investice tak, aby portfolio udrzovalo svou diverzifikaci
a dosahovalo stanovené vynosnosti. V druhém pololeti roku 2023 ma fond v planu investovat mimo jiné do akcif
SAB Finance a FCM Bank Ltd. Fond tak chce i nadale umoZriovat svym investorim podilet se na dynamickém
rozvoji firem ze skupiny SAB a Ceské banky TRINITY BANK a.s.
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