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VazZeni investori,

dovolte mi Véas touto cestou informovat o vysledcich a aktivitach fondu TBGF SICAV a.s. za rok 2023 a sdilet
s Vami pozitivni zpravy tykajici se Vasich investic do fondu TBGF.

vvvvvv

existence fondu - investi¢ni akcie doséhla zhodnoceni 773 %. NejvetsSim prispévatelem k tomuto zhodnoceni
byly investice fondu do skupiny SAB, predevsim dividendovy vynos z akcii spolecnosti SAB Finance. Mimo
instrumenty skupiny SAB mély vyznamny podil na celkovém vynosu investice do firemnich dluhopisC ¢eskych
spole¢nosti jako napr. RegioJet. Pozitivné prispéla i investice do akcif bankovni skupiny Erste se zhodnocenim
vroce 2023 023 %.

Dal&i pozitivni zpravou je, ze objem spravovaného majetku fondu prekrocil hranici jedné miliardy korun.
V porovnani s prosincem 2022, kdy ¢inil objem aktiv 326,4 mil. K&, byl objem spravovaného majetku v prosinci 2023
roven 1,25 mld. K& Doslo tedy k témér trojnasobnému navyseni objemu spravovaného majetku fondu TBGF.

Ve svém portfoliu klade fond dlraz na instrumenty skupiny SAB a ¢eské banky Trinity Bank. Fond tak nabfzi
svym investordm jedine¢nou pfilezitost podilet se na Uspésich této dynamicky se rozvijejici skupiny spole¢nosti.
To vSe s nulovymi vstupnimi i vystupnimi poplatky.

Fond i nadale planuje pribéZznou realokaci portfolia tak, aby dosahoval ve stfednédobém a dlouhodobém
horizontu stabilniho zhodnoceni a zaroven zachoval konzervativni investi¢ni profil.

Dékujeme Vam za Vasi d@veéru. Nasim cilem bude i nadale spravovat Vase finance tak, aby fond TBGF byl pro Vas
spolehlivym partnerem pfi zhodnocovani Vaseho majetku.

S Uctou

Karel RGZi¢ka
¢len investi¢niho vyboru fondu
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Fond v Cislech

Zalozeni fondu Srpen 2020
Zhodnoceni za obdobi 01/2023 - 12/2023 +773 %
Zhodnoceni od 08/2020 do 12/2023 +16,04 %
Objem spravovaného majetku ve fondu k 31.12. 2023 1,25 mld. K¢
Pocet tituld v portfoliu 24
Aktualni hodnota investicni akcie 1,1604 Kc

Vyvoj investicni akcie

Zhodnoceni investi¢nich akcii za rok 2023 bylo +773 %. Nasledujici graf zobrazuje vyvoj ceny (v Kg) investi¢ni akcie
fondu TBGF od jeho zaloZeni. Modfe je zndzornén vyvoj ceny akcie za rok 2023. Primérna mési¢ni vykonnost
v roce 2023 byla 0,62 %. V roce 2022 dosahoval fond prdmérného mési¢niho zhodnoceni 0,33 %.

Investi¢ni akcie fondu TBGF je od jeho zaloZenf na ristové trajektorii - za dobu existence fondu se akcie
zhodnotila 0 16,04 %. Prdmérnd mési¢ni vykonnost za rok 2023 byla 0,62% a mési¢ni zmény NAV se
pohybovaly v pdsmu od +0,06 % do +1,06 %. Vy5si mési¢ni hodnoty oproti préiméru jsou spojeny s inkasem
dividend z nejvétsi investice — akcif spole¢nosti SAB Finance. Z grafu ceny akcie je vidét, Ze fond cili na stabilni
zhodnoceni s minimalnf kolisavosti.
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Investice v roce 2023

Béhem roku 2023 fond uskutecnil nasledujici investice:

V Unoru se jednalo o nakup perpetuitniho diuhopisu (ATT) emitovaného FCM Bank Limited. Dluhopis je v méné
EUR, kuponova sazba je ve vysi 3,78 % p.a. Investovana ¢astka byla 1,5 mil. EUR.

V breznu fond nakoupil dluhopisy SAB Holding a.s. v objemu 80 mil. K& se splatnosti v breznu 2024
a kuponovou sazbou 2T REPO CNB + 0,001 % p.a.

V dubnu probéhla investice do akcii ERSTE Group Bank AG v objemu 20 mil. K& a do dluhopisu Colt CZ Group
SE v objemu 45 mil. K& Dluhopis je splatny 18. 5. 2030, kuponova sazba je ve vysi 6M PRIBOR + 1,8 % p.a.

V kvétnu pribyly do portfolia fondu bankovni dluhopisy (Tier 2- podfizeny dluhopis) FCM Bank Limited -
objem 120 mil. K¢, splatnost: 30. 6. 2033, kuponova sazba 2T REPO + 0,95 % p.a.

V Cervnu fond nakoupil dluhopis RegioJet Finance a.s. v objemu 48 mil. K& se splatnosti 26. 6. 2024
a kuponovou sazbou 6M PRIBOR + 4 % p.a. Dale probéhla v ¢ervnu investice do dluhopist Czechoslovak
Group a.s. v objemu 45 mil. K& se splatnosti 4. 7. 2028 a kuponovou sazbou 8 % p.a.

V Cervenci nakoupil fond akcie SAB Finance a.s. v objemu 175 mil. K& SAB Finance a.s. je vedoucim
nebankovnim zprostitedkovatelem devizovych obchod( v Ceské republice. Spole¢nost nabizi sluzby pro vice
neZ 20 000 korporatnich klientd v CR. Jednd se o atraktivni dividendovy titul s vynosem kolem 8 %. Dle fond
investoval 75 mil. K& do dluhopisu spole¢nosti Colt CZ Group SE se splatnosti v roce 2029 a kuponovou sazbou
definovanou jako 6M Pribor + 1,4 % p.a.

V srpnu doslo k nakupu dluhopist ZDR Investments SICAV v objemu 30 mil. K& Dluhopis je splatny v lednu
2024 a nese kupon ve vysi 75 % p.a.

V listopadu fond nakoupil dalsi akcie SAB Finance a.s. v objemu 49,5 mil. K&

V prosinci doslo ke ¢tyfem vyznamnéjsim investicim. Nejprve fond TBGF nakoupil akcie FCM Bank v objemu
2,4 mil. EUR. Dale fond poskytl Uvér spolecnosti SAB Financial Group v objemu 48 mil. K& za sazbu 6M Pribor
+ 2 % p.a. Splatnost Uvéru je v cervnu 2024 s moznosti splaceni ne dfive nez za mésic od Cerpani. Dalsimi
investicemi byl nakup dluhopist Dr.Max Funding CR v objemu 28,3 mil. K& a nakup akcif ERSTE Group Bank
AG v objemu 10 mil. K&,
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Slozeni portfolia (31. 12. 2023)

Fond se ve svych investicich zaméruje na instrumenty vydavané spolecnostmi patficimi do skupiny SAB. Jedna
se primarné o akcie SAB Finance, nejvétsiho nebankovniho devizového obchodnika v CR a také kapitalové
instrumenty banky FCM Bank. Skupina SAB vlastni podil v ceské bance Trinity Bank, ktera je velmi dynamicky
rostouci bankovni instituci dosahujici nadpr@mérného zhodnoceni kapitalu. Fond deklaruje ve statutu, Ze
investice do skupiny SAB a Trinity Bank mohou ¢init aZ 75 % aktiv fondu. Fond timto poskytuje investordim
diverzifikovanou expozici na jednu z nejrychleji rostoucich finanénich skupin v CR b&hem poslednich tff let.

Mimo investice do skupiny SAB fond vytvafi diverzifikované portfolio ,externich” investic obsahujici korporatni
dluhopisy, specializované nemovitostnifondy a také vomezené mire akciové investice. Cilem je udrzovat portfolio,
které nebude vykazovat zvy3enou volatilitu a bude poskytovat investorlim predikovatelngjsi zhodnoceni ve
srovnani s napr. ¢isté akciovymi fondy.

Fond ma zainvestovano témér tretinu portfolia do korporatnich dluhopist. Vynos téchto instrument( v podobé
dluhopisového kuponu je dan bud pevnou sazbou nebo se odviji od vyhlaSovanych sazeb Pribor & 2tydenni repo
sazby CNB. V této ¢asti portfolia jsou obsaZeny dluhopisy nasledujicich emitentd: Colt CZ Group SE (Ceska zbrojovka),
RegioJet Finance a.s,, Czechoslovak Group a.s., ZDR Investments SICAV a.s., DrMax Funding CR s.r.o. a dalsi.

Vyznamnou expozici fondu predstavujici 25 % aktiv tvori akcie spole¢nosti SAB Finance a.s., vedouciho
nebankovniho zprostredkovatele devizovych obchod(l v Ceské republice. SAB Finance nabizi sluzby pro vice nez
20 000 korporatnich klient v CR. Jedna se o atraktivn( dividendovy titul s vynosem kolem 8 %. Skupina SAB
vlastni podil v ¢eské bance Trinity Bank, kterd vykazuje v poslednich tfech letech velmi dynamicky rést méreno
velikosti bilance, poctem klient( i profitabilitou.

Ctvrtinu portfolia fondu tvori akcie a dluhopisy vydané maltskou bankou FCM Bank Ltd. Ta byla zaloZena v roce
2010 a o 7 let pozdgji se stala soucasti skupiny SAB. Skupina SAB banku FCM po prevzeti restrukturalizovala,
ocistila Uvérové portfolio, nastavila novy obchodni model a privedla banku k profitu. FCM Bank je rychle rostouci
korporatni bankou se ziskem 19 mil. EUR v roce 2022. Banka FCM meéla na konci roku 2023 bilan¢ni sumu
desetinasobné vétsi oproti roku 2020. Nyni se vedeni banky zaméruje na kvalitni rlst s dlrazem na zvyseni
vynosnosti viastniho kapitalu. TBGF viastni akcie FCM Bank v objemu 60 mil. K¢ a dale dluhopisy v objemu
120 mil. K¢ a 5,5 mil. EUR. Cilovana vynosnost vlastniho kapitalu banky FCM by se v obdobi do roku 2026 méla
pohybovat kolem 15 %.

Korporatni dluhopisy 31,02 % Nemovitostni fondy  6,91%

Hotovost 4,53 %

FCM Bank Ltd. 25,48 %

Erste Group Bank AG 2,66 %

SAB Finance as. 25,38 % Ostatni 4,02 %
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Vyvoj objemu spravovaného majetku
V prvnim pololeti 2023 se fond t&3il velkému zajmu novych investor( — objem spravovaného majetku narostl

7 326 mil. K¢ (prosinec 2022) na 1 098 mil. K¢ (Cerven 2023). Jedna se tedy o nardst o 772 mil. K& neboli 0 237 %.
Vyvoj objemu spravovaného majetku (mil. K¢) je zobrazen na nasledujicim grafu.
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Podil jednotlivych aktiv na zhodnoceni fondu v roce 2023

Nasledujici graf ukazuje, jak se jednotlivé instrumenty (skupiny aktiv) podilely na zhodnoceni fondu v roce 2023.

Nejvétsi podil na 773% narCstu akcie fondu mély korporatni dluhopisy. Ty prispély ke tifetiné zhodnoceni fondu
za rok 2023. Z individualnich emitentl Ize za nejvétsi prispévatele do vynosnosti fondu povazovat FCM Bank Ltd.
a SAB Finance. Tyto dvé spoletnosti se podilely na 30 % z celkového narlstu akcie fondu. Dalsf vyznamngjsi
podil mélo zhodnoceni hotovosti, a to predevsim diky relativné vysokym Urokovym sazbam béhem roku 2023.
V souvislosti s o¢ekavanymi poklesy sazeb v roce 2024 bude podil hotovosti na portfoliu fondu klesat a namisto
toho budou vyhledavany investi¢ni prilezitosti s vyssim oCekavanym vynosem.

Korporatni dluhopisy 33,84 % Ostatni 5,42 %
Erste Group Bank AG 6,26 %

FCM Bank Ltd. 17,23 %
Nemovitostni fondy 9,12 %
Hotovost 15,06 % SAB Finance a.s. 13,08 %
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Valna hromada
Dne 28. 6. 2023 se konala radna valna hromada, 17. 7. 2023 poté nadhradni valna hromada. Schvalovaly se zejména
nasledujici body

e Zména statutu Fondu

e Vyrocni zprava

- Utetni zavérka

» Hospodarsky vysledek

e Rozdéleni zisku

Auditor: AUDIT ONE, s. r. 0., Pobrezni 620/3, 186 00 Praha 8 - Karlin
Odsouhlasily se mimo jiné tyto zmény
» Zkraceni procesu pri odprodeji podilC investor’ do fondu
- Stanoveni NAV pro odkup — pouZije se NAV ke konci mésice, ve kterém bylo o odkup investorem zazadano
- Vyplata pri odkupu do 20 mil. K¢ bude garantovana do 3 mésicl od konce mésice, ve kterém bylo o odkup
zazadano
- Vyplata pri odkupu nad 20 mil. K& garantovana do 6 mésic(l od konce mésice, ve kterém bylo o odkup
zazadano
» Stanoveni NAV pro ndkup - ke konci mésice, ve kterém bylo o nakup zazadano
* SniZeni limitu pro nasledny nakup / prodej investi¢nich akcii ze 100 tis. na 50 tis. K¢
e Investicni limity pro investovani fondu
- 75 % do aktiv do instrumentl spole¢nosti ze skupiny SAB a Trinity Bank, a.s.
- 25 % do aktiv do externich aktiv mimo skupinu SAB a Trinity Bank, a.s.

Detailni zapis z valnych hromad, aktualni znéni statutu a stanov naleznete na webovych strankach fondu.

Plany pro rok 2024

Fond i nadale planuje pravidelné provadét nové investice tak, aby portfolio udrzovalo svou diverzifikaci
a dosahovalo cilené vynosnosti, kterd se primarné odviji od repo sazby stanovované Ceskou narodni bankou. Fond
planuje investice predevsim do vybranych korporatnich dluhopisC, obchodovatelnych akcii a nemovitostnich
fondU0. Zaroven fond bude pokracovat s investicemi do instrument’ FCM Bank ¢i SAB Finance, aby i nadale
umoznioval svym investordm podilet se na dynamickém rozvoji a Uspéchu firem ze skupiny SAB a Trinity Bank.
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