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dovolte mi, abych Vas seznamil s vysledky a aktivitami fondu TBGF SICAVY, a. s.,
(fond TBGF) v pravidelném ctvrtletnim dopisu.

S potéSenim Vas informuji o skvélych vysledcich naseho fondu TBGF za tFeti
kvartal letoSniho roku, ve kterém objem spravovanych aktiv dosahl témér
dvé miliardy korun, pri¢emZ aktudini zhodnoceni za poslednich 12 mésicl
predstavuje +7,28 %.

Treti Ctvrtleti tohoto roku bylo velmi Uspésné, jak dokazuje dosazené zhodnoceni
naseho fondu TBGF a pFekroceni jeho planovanych hodnot. V daném Ctvrtleti jsme
dosahli zhodnoceni +1,67 %, coz v meziroCnim vyjadreni predstavuje 6,84 %. Tento
vysledek prekracuje cileny vynos fondu, ktery se pohybuje v rozmezi 5-5,5 %.

Objem spravovaného majetku dosahuje hranice témeér dvou miliard korun.
V porovnani s koncem druhého ctvrtleti 2024, kdy objem aktiv €inil 1678,9 mil. K¢,
byl objem spravovaného majetku v zari 2024 roven 1,898 mld. K& a doslo tak
k navySeni objemu majetku fondu TBGF 0 13 %. V Cervenci nakoupil fond TBGF
dluhopis spole¢nosti KKCG Financing, a. s. a rovnéz probéhla investice do akcii
fondu REALIA Podfond Retail Parks. V srpnu jsme poskytli zajistény uvér
spolecnosti TRINITY Banking Group, a. s. (dfive SAB Financial Group, a. s.)
a v zafi jsme uskutecnili investici do dluhopisu SAB Holding, a. s.

Fond TBGF i nadale planuje pribé&Znou realokaci portfolia tak, aby dosahoval
ve stfednédobém a dlouhodobém horizontu stabilniho zhodnoceni pfi
konzervativnim pristupu k riziku. Jadrem naSich investic jsou instrumenty vydané
spolecnostmi skupiny TRINITY Banking Group, a. s., v€etné banky Trinity Bank.
Diky Vasim investicim do fondu TBGF ve spojeni s financni expertizou ve skupiné
TRINITY dochazi k dynamickému rlstu nasi finan¢ni skupiny, na kterém se
prostiednictvim fondu TBGF rovnéz podilite.

Dékujeme Vam, Ze jste spoleéné s nami souéasti rozvoje a rustu ispésné
a perspektivni skupiny TRINITY vcetné Trinity Bank. Ke spravé VaSich
penéz pristupujeme v nasi skupiné s maximalnim vyuzitim odbornych
kompetenci a zaroveii s pokorou, védomi si nasi hlavni odpovédnosti viéi
Vam, nasim investorim.

S Uctou

KAREL RUZICKA

Clen investi¢niho vyboru Fondu TBGF



Zalozeni fondu srpen 2020

Zhodnoceni za obdobi 07/2024-09/2024 +1,67 %
Zhodnoceni za obdobi 07/2024-09/2024 v ro¢nim vyjadfeni +6,84 %
Zhodnoceni za poslednich 12 mésicd +7,28 %
Zhodnoceni v obdobi 08/2020-09/2024 +21,88 %
Pocet rlstovych mésicl za poslednich 36 mésicl 34

Objem spravovaného majetku ve fondu k 30. 9. 2024 1,898 mld. K¢
Pocet titull v portfoliu 29

Aktualni hodnota investi¢ni akcie 1,2188 Kc

Nasledujici graf zobrazuje vyvoj ceny (v K<) investi¢ni akcie fondu TBGF od jeho zalozeni. Tmavou barvou je
znazornén vyvoj ceny akcie za treti ¢tvrtleti roku 2024. Priimérna mési¢ni vykonnost za obdobi ¢ervenec
2024-z3aFi 2024 byla +0,55 %.
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Cena investicni akcie ve druhém ctvrtleti vzrostla o 1,67 %, coz bylo ovlivnéno nékolika faktory. Nejvétsi
nardst byl zplsoben vyplacenou dividendou z akcii SAB Finance, a. s., kterd prispéla k réistu cen investi¢nich
akcii 0 0,4 %. Dale rlst cen akcii ERSTE Group Bank AG vedI k narCstu o 0,29 % a narUst cen investi¢nich akcii
ve fondech, ve kterych ma fond TBGF zainvestovano, prispél 0,13 %. Kupdny ze viech drzenych dluhopist
pridaly 0,52 %, zatimco zhodnoceni hotovosti na spoficich Uctech prispélo 0,27 %.

Za cely rok 2024 fond TBGF ocekava zhodnoceni blizici se 5,5 %.



HLAVNI UDALOSTI

V Cervenci fond nakoupil dluhopis spole¢nosti KKCG Financing, a. s. v objemu 37 mil. KC se splatnosti
17. 7. 2029 a kuponovou sazbou 7,75 % p.a. Spole¢nost KKCG Financing, a. s. je ¢lenem investi¢ni skupiny
KKCG. Skupina se specializuje se na investice v oblasti energetiky, zdbavniho priimyslu, informacnich
technologii a nemovitosti.

V Cervenci také probéhla investice do akcii fondu REALIA Podfond Retail Parks v objemu 40 mil. K& Fond
REALIA, podfond Retail Parks, investuje do rozvoje a dlouhodobé spravy maloobchodnich parkd po celé
Ceské republice a ve stFedni Evropé. ZaméFuje se na akvizici, vystavbu a spravu modernich retailovych
objektd, které poskytuji ndjemctim prostor pro obchodni ¢innost, a zajistuji tak investortim stabilni
a dlouhodoby vynos.

V srpnu jsme poskytli zajistény Gvér spole¢nosti TRINITY Banking Group, a. s. v objemu 99 mil. K¢
s Urokem 6M PRIBOR + 1,2 %. SpoleCnost TRINITY Banking Group, a. s. je holdingovou spole¢nosti ve
skupin& TRINITY. Skupina se zamé&ruje na poskytovani finan¢nich sluzeb, pfedevsim v oblasti devizovych
operaci a investic. Soucasti skupiny je i rychle rostouci banka Trinity Bank, a. s., Ceska banka s 28letou
historii.

Nelze opomenout zafFijovou investici do dluhopisu spole¢nosti SAB Holding, a. s. v objemu 240 mil. K¢ se
splatnosti 30. 9. 2029 a variabilni kuponovou sazbou 6M PRIBOR +1,92 % p. a. Tato spolecnost je rovnéz
soucasti skupiny TRINITY. Primarni ¢innosti SAB Holding je zajiStovani externiho financovani spole¢nosti
ve skupiné& TRINITY, a to formou pUjcek a emisi dluhovych cennych papirC a nasledného plj¢ovani téchto
prostredkd v rdmci skupiny TRINITY.

RADI BYCHOM ZDE ZREKAPITULOVALI | NOVOU INVESTICI
Z DRUHEHO CTVRTLETI ROKU 2024:

V Cervnu fond TBGF nakoupil dluhopis spolecnosti Accolade Finco Czech 1, s. r. 0. v objemu 8 mil. K¢ se
splatnosti 14. 6. 2029 a kuponovou sazbou 8,00 % p. a. Spole¢nost je clenem investicni skupiny Accolade
Holding, a. s., ktera se specializuje na vyvoj, dlouhodobou spravu a pfipadny prodej viceucelovych
pramyslovych parkd a poskytuje tak Spic¢kovou infrastrukturu evropskym podnikatel@m.



SLOZENI PORTFOLIA PODLE
EMITENTU | 30. 9. 2024

Fond pravidelné& obménuje sloZeni portfolia tak, aby dosahoval diverzifikace s ohledem na pocet emitentd
i sektord, do kterych investuje. Jejich pfehled, spolecné se zastoupenim v portfoliu (vyjma hotovosti
na terminovanych vkladech), znazorfiuje graf nize:
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SLOZENI PORTFOLIA PODLE
TRIDY AKTIV | 30. 9. 2024

Nize je zobrazeno slozeni portfolia s ohledem na tridy aktiv. Nejvétsi ¢ast portfolia tvori korporatni dluhopisy
s podilem 36 %. Pomérna ¢ast portfolia (14 %), ktera je drzena jako hotovost, stale prfedstavuje vyssi podil,
nez fond ciluje, ale tato volna likvidita bude ve ¢tvrtém Ctvrtleti pouzita na dalsi investice. K nardstu
hotovostni pozice doslo v prlbehu druhého a tretiho Ctvrtleti, kdy fond zaznamenal velky pfiliv novych
investord. Cilem fondu je udrZovat podil hotovosti na celkovych aktivech na Grovni 5 %.
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ROZDELENI PORTFOLIA PODLE
SEKTORU | 30. 9. 2024

Dominantni a koncentrovanou expozici ve fondu je financni sektor, coz vyplyva z deklarovaného zaméreni
fondu na skupinu TRINITY. Investice do skupiny TRINITY mohou v souladu se statutem fondu €init az 75 %
portfolia fondu.

Ve zbyvajici ¢asti portfolia fond pravidelné reviduje své investice, aby zajistil efektivni rozloZzeni kapitalu
mezi rdzna odvétvi. Timto zplsobem se snaZi dosdhnout vy3si diverzifikace a zarover minimalizovat rizika
spojena s jednotlivymi sektory. Portfolio tak zahrnuje investice napfi¢ riznymi oblastmi, coZ pfispiva k jeho
dlouhodobé stabilité. NiZze uvedeny graf znazorfiuje zastoupeni jednotlivych sektor v rdmci portfolia (bez
zahrnuti hotovostnich vklad{ na terminovanych Gctech).
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Ve tretim ¢tvrtleti 2024 se fond tésil velkému zdjmu novych investor - objem spravovaného majetku
vzrostl z 1678 mil. K¢ (Cerven 2024) na 1898 mil. K¢ (zari 2024). Jedna se tedy o narust ve vysi 220 mil. K¢
neboli 13 %. Vyvoj objemu spravovaného majetku (mil. K&) od jeho zaloZeni je zobrazen na nasledujicim
grafu. Tmavou barvou je znazornén vyvoj objemu spravovaného majetku za treti ¢tvrtleti roku 2024.

2000
1800 /_—.
1600
1400
1200
1000
800
600
400

200
Q1/23 Q2/23 Q3/23 Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/24

Fond i nadale planuje pravidelné provadét nové investice tak, aby portfolio udrzovalo svou diverzifikaci
a dosahovalo stanovené vynosnosti. V Ctvrtém ctvrtleti roku 2024 planuje fond investovat do investi¢nich
akcii Alfa podfondu Jet 3 podfond SICAV a akcii FCM Bank Ltd. Fond TBGF tak snizi svoji hotovostni pozici
na cilovy podil priblizné 5 % portfolia fondu.



TBGF SICAV, a. s. nabizi jedineCnou pfilezitost pro stabilni a efektivni zhodnoceni
vasich investic prostfednictvim diverzifikovaného portfolia kvalitnich aktiv.
Minimalni poc¢atecni investice je stanovena na 1 mil. K& s moznosti naslednych
investic jiz od 50 tis. K.

Fond TBGF poskytuje dalsi atraktivni vyhody — nulovy vstupni i vystupni
poplatek, coZ vdm umozZiiuje pIné vyuzit sv{j kapital od prvniho dne investice.
Pro vice informaci nads nevahejte kontaktovat na



TBGF

JISTOTA USPECHU

www.tbgf.cz



